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                    本周简述 

 

 

 

 

 

重点关注： 
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宏观

7月份，随着我国贸易反制时限已临近，投资者关注中

美贸易纠纷问题是否进一步升级；对于美国来说，钢铁

增税已导致美国钢铁价格大幅上涨，而中方反制措施对

农产品期货市场的影响将更为强烈。我们依然建议投资

者短期关注农产品期价表现，其中棉花或许是中美纠纷

中最为利多收益品种之一，其次为豆一期价。

商品
本周重要品种策略详看下文。建议投资者关注中美纠纷

下棉花调整后的做多机会。

 

 

蒋乐 

执业资格号：F0284850 

电话：021-51557584 

Email：jiangle@zrhqh.com 

 

徐皪瓅 

执业资格号：TZ011075 

电话：021-51557562 

Email：xulili@zrhxqh.com 
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贵金属窄幅震荡，整体波幅较小，美元反弹，伦敦现货黄金小幅走低。美

国总统特朗普刚刚正式宣布退出伊核协议，恢复对伊朗的制裁。中东地缘政治

局势升温，存在诸多不确定性。美欧出现贸易争端，再起波澜。 

图 1：Comex 金日 K 线图 

 

数据来源：文华财经 

基本面情况： 

  目前决定贵金属走势的还是以美元指数为主，美元指数长期下跌后有所

反弹，但反弹幅度中性，后续能否继续反弹，视中东地缘局势和贸易争端发展

情况决定。 

图 2：美元指数 

 

数据来源：文华财经 

贵金属市场 
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图 3：道琼斯工业指数 

 
数据来源：文华财经 

资金方面，贵金属ETF持仓高位震荡，CFTC持仓报告稳定，商业净持仓

略有走高。 

图 4：SPDR 持仓 

 

数据来源:wind 

图 5：CFTC 净持仓 

 
数据来源：wind 

市场结构方面，整体内盘弱于外盘，期现价差表现平稳，黄金强于白银。 
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图 6：黄金内外价差 

 

数据来源：wind 

图 7：黄金期现价差 

 

数据来源：wind 

图 8：金银比价 

 

数据来源：wind 
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价格展望与操作建议 

目前市场局势复杂，美俄中东斗法，会有一些避险需求推动短线行情，但

是方向不确定较大。金银比价处在历史高位，白银表现偏弱，但是在贵金属没

有趋势行情基础下，做多白银风险较黄金大。另外注意美股高位风险，参与市

场做好充分风险预估，如果出现汇率大幅波动，注意内外价差的变化。 

短期消息面重点关注美俄中东斗法和全球贸易争端。 

 

 

 

螺纹期货本周 3650-3800 宽幅震荡。螺纹 1810 合约本周开盘于 3755，

最低 3663，涨幅 1.25%，报收于 3807，热卷 1810 合约开于 3890，涨幅

1.37%，报收 3926；螺纹现货方面，上海 4140 下跌 4060，天津 3980 下跌

3970。热卷现货，上海 4450，天津 4310。 

 

基本面情况： 

⚫ 宏观上，自今年 7 月 5 日起，央行下调工行、农行、中行、建行、交行

5 家国有大型商业银行和中信银行、光大银行等 12 家股份制商业银行

人民币存款准备金率 0.5 个百分点，可释放资金约 5000 亿元。此次定

向降准主要用于支持市场化法治化“债转股”项目，同时撬动相同规模

的社会资金参与。  

⚫ 6 月 25 日，国开行新闻办公室称，今年以来，开发银行严格执行国家

黑色-螺纹钢 



2018 年 7 月 2 日星期一                                                                                                                                                               

 

7                风险提示：请务必仔细阅读免责声明 

 

有关棚改政策，在国务院相关部委指导下，配合地方政府依法合规开展

棚改融资工作。截至 5 月末，开行今年发放棚改贷款 4369 亿元，有

力支持了棚改续建及 2018 年 580 万套新开工项目建设。棚改或将成

为建筑钢材下半年重点需求动力。 

⚫ 气象台 6 月 28 日至 29 日，黄淮南部、江淮大部、江汉南部、江南东

北部、甘肃东南部和中部、四川盆地西部、云南西部和南部、东北地区

北部、西藏东南部等地有中到大雨。南方梅雨季节来临，后期供需面将

承压。 

⚫ 中钢协初步数据显示，6 月上旬钢协会员企业粗钢日均产量为 198.02

万吨，旬环比增 2.55 万吨，旬环比增加 1.3%；截至上旬末，会员钢企

钢材库存 1224 万吨，环比增 41 万吨，增幅为 3.46%。吨钢利润始终

维持高位 650 附近，如无环保扰动，生产动力充足。 

⚫ 徐州地区钢厂于 6 月底开始陆续烘炉，预计 7 月初可以恢复生产。前期

环保升级而造成的停炉开始陆续恢复，供应增加，钢厂库存或继续承压。 

⚫ 钢联资讯，6 月份浙江地区样本下游企业采购钢材共 15.38 万吨，5 月

16.36 万吨，环比减少 0.98 万吨，降幅 5.99%。淡季需求量下降，但

累库速度还未大幅上升，下跌不流畅，支撑较强。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

（1）钢材供应  

 钢厂利润（理论测算）本周基本处于 650 元/吨左右（周五盘面利润上冲

776），较上周-100，保持较高位置震荡，钢厂开工动力充足；但环保回头看，

唐山高炉开工率 74.39，本周较上周-1.22；近期 3800-3650 震荡，钢厂利润
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持续收窄，29 日，烧结矿占比下降；6 月上旬钢协会员企业粗钢日均产量为

198.02 万吨，旬环比增 2.55 万吨，工地开工依然是需求发力点，钢筋产量持

续增加。 

随着钢厂利润（750→650）的收窄，吨钢利润 650-750 区间震荡；6 月

28 日，pb 粉 496 元/吨、金步巴 475 元/吨、高品间价差 21，高品价差滞后

吨钢利润 1 个月，吨钢利润或会上冲 800，铁矿底部震荡格局较明朗，螺纹大

概率区间震荡。 

上周，唐山发布通知：6 月 20 日至 21 日钢企烧结机、竖炉全停。本周，

徐州等地陆续烘炉，7 月或可复产，产量继续上升，对远期价格来说将形成打压。 

（2）钢材的需求 

 淡季来临钢厂销库速度下降，厂/社库存双双上升，沙钢 4300 挺价，市场

态度观望，成交偏淡，盘面反应震荡，策略上短线区间操作为佳。 

 本周线螺采购量（上海）由 30623 下降至 20220，环比减少 10403，跌

幅 33.9%，采购大幅下降；梅雨季到来，成交清淡，市场对 4050-3950 接受一

般，下周维持该区间概率较大，不排除成交清淡，累库速度上升，价格跌破3900。 

建材全国仓库库存量：361.6 万吨，环比上周减少 9 万吨；社库由上周

478.22 减少至 481.93，环比增加 0.7%，累库幅度上升；钢厂库存量 179.4 万

吨，环比增加 16.4 吨，上升 10.1%，由于梅雨季节来临需求承压，成交走淡；

期货贴水变动维持在 350 附近周四五收窄 240 附近，沙钢挺价 4300，但其余

钢厂/贸易商纷纷降价保销售量，现货价格下降至 4000，贴水收窄，市场对 7

月上旬销库速度依旧谨慎。 
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后期操作策略： 

本周螺纹 3800-3650 宽幅震荡，较上周波动收窄，连续两日阴线周三止跌

反弹重回 3800 上方，社/厂库库存双双上升，增幅较大，累库出现，螺纹走弱

的供需矛盾慢慢开始显现，基差收窄，近期仍应以高位震荡为主，下跌未必流畅；

关注降准情绪叠加环保升级对需求季节性矛盾的影响，或对市场造成提振价格作

用。 

操作上，3600 支撑，震荡偏强，短线区间操作，注意控制风险。 

 

 

图 1：螺纹主力合约基差走势 图 2：钢厂入炉配比 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 3：螺纹（理论）利润 图 4：螺纹 1810 收盘/结算价及持仓量 

0

5

10

15

20

25

30

35

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1000.00

螺纹利润率 螺纹利润
 

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

4000000

3550

3600

3650

3700

3750

3800

3850

3900

3950

持仓量 收盘价 结算价
 

数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 5：社库变动对期货价格影响 图 6：螺纹社库/线螺采螺量（上海）  
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 
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PTA 本周行情 

品种 开盘价 收盘价 结算价 
周涨

跌 
涨跌幅 

成交量

(手) 
空盘量 增减量 

TA807 5654 5904 5904 252 4.46% 12088 38762 -1828 

TA809 5622 5850 5840 268 4.8% 632870 793392 29928 

TA901 5576 5710 5722 172 3.1% 90624 274132 15208 

数据来源：郑商所，中融汇信研究院 

行情综述：本周 PTA 期货维持震荡上行格局。PTA1809 合约周开于 5622 元/

吨，收于 5850 元/吨，较上周五上涨 268 元/吨，周上涨幅度 4.8%。持仓方

面，周增加 2 万手至 79 万手，成交量增加 21 万手至 63 万手。 

原油方面：截止 6 月 29 日，WTI 原油收涨 74.25 美元／桶，本周累涨 1.09%。

布伦特原油收跌 79.12 美元／桶，周累涨 5.05%。北京时间周三(6 月 27 日)凌

晨，美国石油学会(API)公布的数据显示，美国截至 6 月 22 日当周 API 原油库

存减少 922.8 万桶，预期为减少 248.1 万桶。汽油库存增加 155.2 万桶，预期

为增加 121.8 万桶。精炼油库存增加 178.5 万桶，预期为增加 64.3 万桶。数

据公布后，油价短线快速拉升，美国 8 月 WTI 油价报 70.81 美元/桶，上涨 2.73

美元，涨幅 4.01%。 

现货方面：截止 6 月 29 日，华东地区现货价格 5920 元/吨，周涨幅 250 元/

吨。华东主流内贸基差报盘升水 80-90 元/吨附近，递盘基差升水至 50-60 元

/吨附近。现货商谈价格参考 5890-5920 元/吨，仓单和 09 合约报盘基差升水

60 元/吨附近。 

 

PTA 市场 
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基本面情况 

1. 重大宏观及行业消息 

⚫ 加拿大和利比亚原油供应减少，美国推动其他国家参与停止从伊朗进口原油，

市场担心全球供应紧缺， 欧美原油期货急剧上涨，WTI 一个月来首次突破

每桶 70 美元。美国石油学会数据显示，上周美国原 油库存大幅度下降，

国际油价在盘后的全球电子交易系统进一步上涨。周二(6 月 26 日)纽约商

品期货 交易所西得克萨斯轻油 2018 年 8 月期货结算价每桶 70.53 美

元，比前一交易日上涨 2.45 美元，涨幅 2 3.6%，交易区间 67.72-70.91 

美元；伦敦洲际交易所布伦特原油 2018 年 8 月期货结算价每桶 76.31 

美 元，比前一交易日上涨 1.58 美元，涨幅 2.1%，交易区间 74.13-76.62 

美元。SC 原油涨 1 元，报 468 元/桶；夜盘收涨 12.4 元报 480.4 元

/桶，涨幅 2.65%。 

⚫ 美国宣称对伊朗原油出口零容忍，隔夜国际油价暴力拉升，江浙涤纶长丝市

场行情稳中有涨，部分主 流企业报价适度调涨 50-100。（单位：元/吨） 

⚫ EIA 原油库存降幅创 2016 年 9 月以来之最。美国能源信息署(EIA)周三公

布的数据显示，上周美国原油库存减少近 989.10 万桶，为 2016 年 9 月以

来最大降幅。EIA 汽油库存和精炼油库存增幅小于预期。EIA 称，上周库欣

原油库存减少 270 万桶。 

2. PTA 产业链数据解读 

（1） 上游成本 

本周国际油价反弹上涨，截止 6 月 29 日，WTI 原油收涨 74.25 美元／
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桶，本周累涨 1.09%。布伦特原油收跌 79.12 美元／桶，周累涨 5.05%。因

美国原油库存大降，叙利亚和伊朗石油出口危机，令投资者预期原油供应面过

紧，国际油价收涨，亚洲 PX 价格上涨至 965.67-984.67 美元/吨，总体来

看，在美国原油库存下降、地缘政治局势紧张、担心贸易战以及欧佩克会议决

定增产的大环境下，成本端原油目前维持高位整理为主，预计短期国际油价将

维持震荡上行格局，上游成本端油价持续飙升上涨，对 PTA 价格支撑强劲。 

（2） 供应端 

从 PTA 的供给端来看，当前仍然处于去库存周期，本周 PTA 装置运行稳

定，整体平均开工率在 82.63%，本周宁波台化装置已重启运行，前期检修装

置后续将陆续重启，开工率将持续上升。目前，7-8 月 PTA 行业内集中等待装

置恢复运行，PTA 供应提升，同时缺乏新产能投放，供给端将改善。5 月份整

体去库约 26 万吨，预计 6 月去库也能达到 30 万吨，PTA 整体库存有望降到

80 万吨。短期供需格局走向偏紧，预计恢复需等到 6 月下旬。近期 PTA 厂商

加工费在每吨 800 元左右。 

（3） 需求端 

本周，下游聚酯加弹，织机继续维持开工高位且随着新增 200 万吨产能装

置投产，截止 6 月 29 日，聚酯和江浙织机的负荷率高达 95%，仍处于历史高

位。加之近期仍有聚酯新装置陆续投产，终端织机开工较高，但临近终端需求

旺季尾声，聚酯市场需求减少，本周企业现金流下滑有所止稳，聚酯市场价格

有所上升，终端涤纶产销较上周有所回暖。后期终端受季节性影响，订单情况

需求减弱，聚酯库存小幅累积。聚酯端的供应压力将逐步体现，预计将对 PTA
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价格形成负面影响。短期之间，PTA 基本面有所好转，供需格局紧缩。 

 

 后期操作策略 

本周 PTA 期货维持震荡上行格局。TA1809 合约周开于 5622 元/吨，收于

5850 元/吨，较上周五上涨 268 元/吨，周上涨幅度 4.8%。成本端来看，美伊

关系紧张加之美国原油库存持续下降，国际油价继续上涨。然而 OPEC 增产计

划抑制了涨幅。供需方面，前期检修装置已陆续重启，本周 PTA 开工率达到

82.63%，整体开工维持稳定，供应面有所改善。下游聚酯开高位负荷，聚酯市

场产销一般，终端纺织订单需求平稳，目前库存处于中等水平。供应基本面整体

转暖。综合来看，PTA 成本端支撑坚挺，下游产销情况尚可，提振 PTA 价格反

弹回升，预计短期 PTA 价格维持高位调整，操作上建议 5700-5900 区间交易。 

风险：关注国际油价的高位反复 

 

PTA 装置动态 
企业名称 产能（万吨） 备注 

福海创 450 装置于 6 月 4 日重启 

恒力石化 220 装置于 4 月 16 日停车检修，4 月 25 日重启 

天津石化 34 装置于 4 月 16 日停车检修，4 月 26 日重启 

福建佳龙 60 装置于 4 月 26 日短停，5 月 3 日重启 

蓬威石化 90 装置于 5 月 3 日停车检修，计划维持 2 个月 

逸盛大化 225 装置已稳定运行 

  375 装置于 5 月 21 日检修，预计检修 15 天 

亚东石化 70 装置于 5 月 21 日重启 

嘉兴石化 150 装置于 6 月 12 日停车检修，现已运行 

宁波台化 120 装置于 6 月 4 日重启稳定运行 

仪征化纤 35 装置当前已重启 

佳龙石化 60 装置于 6 月 12 日停车检修，计划检修 20 天 
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PTA行情图解 

 

 

 

图 1：原油价格走势 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 2：PTA 期货价格 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 3：PTA 现货价格

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 4：PTA 基差

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 5：PTA 工厂负荷率

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 6：PTA 下游产业链负荷率

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
图 7：涤纶库存 图 8 ： 国 内 PTA 库 存

图 7：涤纶库存

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 8 ： 国 内 PTA 库 存

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 9：PTA 仓单情况 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 10：PTA 持仓量

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 
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一．本周行情及期市价格速览 

 

图 1-1 动力煤主力合约小时 K 线走势图     资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

品种 结算价 上周结算价 周涨跌 月涨跌 持仓量 周持仓变化 

ZC809 644.4 642.2 0.34% 2.71% 368438 -18622 

ZC901 633.2 627.2 0.96% 0.22% 50780 5882 

表 1-1 动力煤合约价格速览               资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，动力煤主力合约 ZC809 震荡后小幅上行。上

周结算价 642.2，本周上涨 0.34%，报 644.4。ZC901 上周结算价 627.2，本

周上涨 0.96%，收于 633.2。资金面来看，本周 ZC809 持仓减小 1.86 万手，

ZC901 持仓增加 0.5 万手，资金呈现小幅流出状态。 

 

 

 

动力煤市场 
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二．本周市场要闻、数据及解读 

2.1 本周市场要闻 

1. 央行降准 0.5个百分点 

2. 前 5 个月国企利润同比增长 20.9% 钢铁及煤炭业大增 

3. 湖南首批煤炭产能置换指标成交 涉及煤炭产能 192.8万吨 

4. 1-5月鄂尔多斯市就地转化煤炭 5418.7万吨 

5. 5月份山西规上原煤产量 7589 万吨 同比增长 2.2% 

6. 前 5 个月用电量增速创 7年新高 火电企业盈利有望反转 

7. 1-5月份山西省全社会用电量继续平稳增长 

8. 1-5月哈萨克斯坦煤炭产量同比增长 4%  

9. 1-5月台湾煤炭进口同比下降 9% 

10. 1-5月乌克兰煤炭进口同比增长 42.9%  

11. 1-5月菲律宾煤炭进口同比增长 9.2%  

12. 交通运输部：2018 年底前沿海主要港口等煤炭集港改由铁路或水路运输 

 

2.2 本周量价数据速览 

 

表 2-1 动力煤本周数据速览               资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

项目 指标 单位 2018/6/22 2018/6/28 2018/6/29 走势
CC15500@秦皇岛 元/吨 687 687 687
CCI进口5500(含税) 元/吨 687.2 681.7 681.7
Q5500@秦皇岛 元/吨 590 590 590
Q5500@宁波港 元/吨 733 728 728
Q5500@广州港 元/吨 765 765 765
秦皇岛 万吨 619.5 651 651
曹妃甸 万吨 426 467.1 461.7
黄骅 万吨 160 149 149
京唐 万吨 391.3 372.3 373.5
广州 万吨 224.8 219.8 219.8
五港库存合计 万吨 1821.6 1859.2 1855
浙电 万吨 268 292 302
上电 万吨 29.5 30 27.3
粤电 万吨 315 328 327
大唐 万吨 135.4 148.7 150.7
华能 万吨 371.68 412.03 404.33
国电 万吨 280.18 293.65 289.14
六大电库存合计 万吨 1399.76 1504.38 1500.47
浙电 万吨 12.1 16.2 18.2
上电 万吨 1.6 2.76 2.82
粤电 万吨 11.6 12.4 12.6
大唐 万吨 7.9 7.9 8.5
华能 万吨 22.98 20.24 21.66
国电 万吨 13.33 13.24 13.42
六大电库存合计 万吨 69.51 72.74 77.2

浙电 万吨 22.1 18.0 16.6
上电 万吨 18.4 10.9 9.7
粤电 万吨 27.2 26.5 26.0
大唐 万吨 17.1 18.8 17.7
华能 万吨 16.2 20.4 18.7
国电 万吨 21.0 22.2 21.5
六大电库存合计 万吨 20.1 20.7 19.4

可用天数

动力煤量价概览

港口库存

现货价格

电厂库存

电厂日耗
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2.3 要闻、数据解读： 

6 月 25 日，交通运输部举行 6 月份例行新闻发布会，通报交通运输部加

强生态环境保护，打好污染防治攻坚战的主要措施以及世界海员日有关内容，并

回答记者提问。 

 交通运输部综合规划司副巡视员毛健表示，交通运输部坚持以供给侧结构

性改革为主线，大力推进调整运输结构，优化运输组织，发挥各种运输方式的比

较优势，提高综合交通运输体系的组合效率。下一步，交通运输部将重点开展以

下两个方面的工作： 

 在调整运输结构方面，一是研究制定运输结构调整行动计划，大力减少中

长距离公路货运量，增加铁路货运量。 

 发挥铁路和水运在大宗物资中长距离运输中的骨干作用，加大货运铁路项

目建设和投入，加快完成蒙华、唐曹等一批货运铁路建设。显著提高重点区域大

宗货物铁路水路货运比重，提高沿海港口集装箱铁路集疏港的比例。 

 在环渤海、山东沿海和长三角地区，2018 年底前，沿海主要港口、唐山

港、黄骅港等煤炭集港改由铁路或水路运输；2020 年的采暖季之前，沿海主要

港口、唐山港、黄骅港的矿石、焦炭等大宗物资原则上主要改由铁路或水路运输。 

 到 2020 年，全国铁路货运量比 2017 年明显提高，京津冀及周边地区也

将有一个明显的增长、长三角地区和汾渭平原同样也有明显增长。 

 二是加快构建以高速铁路和城际铁路为主体的大容量快速客运体系，形成

与铁路、民航、水运相衔接的道路客运集疏网络，逐步减少 800 公里以上道路

客运班线。 
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三．动力煤价格跟踪 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，动力煤坑口价反弹后一路高走，港口平仓价价

格与上周持平，国际煤炭指数持续反弹，理查德 RB 动力煤现货价出现小幅回落，

内外煤价差减小。期货价格与理论值偏差开始减小。合约间价差 9-1 贴水减小。 

 

资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

四．动力煤库存跟踪 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，港口库存小幅上升，电厂库存大幅回升，处高

图 3-1 动力煤坑口价 图 3-2 动力煤港口平仓价 

 
 

图 3-3 内外煤价差 图 3-4 国际煤价指数变动情况 

  

图 3-5 期货价格与理论值的偏差 图 3-6 合约间价差 
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位。六大发电集团库存上涨 100.71 万吨至 1500.47 万吨；港口库存上涨 33.4

万吨至 1855 万吨。 

 

 资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

五．动力煤供应端跟踪 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，港口船舶数及沿海煤炭平均运费小幅回落，向

下突破 5 年同期最大值上方，进口煤限制政策将再次放开，后期需持续关注放开

尺度及进口煤通关速度。 

 

 

图 4-1 六大发电集团总库存 图 4-2 四大港口库存 

  

 

图 5-1 港口船舶数 图 5-2 沿海煤炭平均运费 

  
图 5-3 动力煤进口量 图 5-4 动力煤产量 

  

图 5-5 四大港口铁路调入量 图 5-6 港口库销比（港口库存/港口船舶数） 
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六．动力煤需求端跟踪 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，六大发电集团日均耗煤量报 77.2 万吨/天（环

比+7.69），高于往年同期。库存可用天数下降报 19.4 天（环比-0.7）。三峡

出库流量处三年平均水平附近，水电替代性回归至正常水平。但各产业用电量同

比均有提升，预计短时间内需求面将持续乐观局面。 

 
资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

图 6-1 六大发电集团日均耗煤量 图 6-2 六大电厂库存可用天数 

  

图 6-3 水电竞争力----三峡出库流量 图 6-4 高温分析（37 个全国主要城市） 

  

图 6-5 各产业用电量当月同比 图 6-6 发电占比 
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七．总结及风险提示 

6 月 25 日-6 月 29 日期间，，动力煤主力合约 ZC809 震荡后小幅上行。

上周结算价 642.2，本周上涨 0.34%，报 644.4。ZC901 上周结算价 627.2，

本周上涨 0.96%，收于 633.2。资金面来看，本周 ZC809 持仓减小 1.86 万手，

ZC901 持仓增加 0.5 万手，资金呈现小幅流出状态。 

基本面来看，提前备货致电厂港口库存高位，坑口价维持高位，日耗持续上

升且需求旺季即将来临，现货居高不下,人民币持续贬值致进口煤优势不再，预

计供需面偏紧。未来 ZC809 高位震荡可能较大，风险偏爱者可适量逢低做多。 
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容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信期货不会因接

收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来

源于公开可获得资料，中融汇信期货力求准确可靠，但对
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