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本周观点简述 

 

在铁矿石供需矛盾尖锐的背景下，矿价连

续下跌，钢厂利润为近年来高点，这极大的

提振了钢厂的生产积极性。而下游房地产市

场疲弱、基建投资增速同比下行导致需求增

长不明显，钢矿供需矛盾突出以及市场信心

的低迷仍然是困扰钢矿价格的主要因素。同

时，虽然焦煤现货市场相对平稳，焦炭成交

较为活跃，但钢材价格弱势将限制煤焦的表

现。 

操作上预计短期钢矿将维持弱势，等待市

场信心的修复。 
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一、 行情回顾 

（一）、期货价格 

1、上周螺纹钢期货主力合约1501下跌1.48% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

RB1501 3030 3136 2979 2986 -45 -1.48% 

2、上周铁矿石期货主力合约1501下跌3.45% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

I1501 667 667 641 643 -23 -3.45% 

（二）、现货价格 

1、上周交割地螺纹钢现货价格（均为理计） 

 8月15日 8月22日 变动 

上海 3020 2960 -60 

天津 3110 3050 -60 

2、进口铁矿石价格 

 8月15日 8月22日 变动 

连云港 

62.5%纽曼粉 

640 620 -20 

普氏指数 

美元/吨 

93.75 89.75 -4 

（三）、期现分析 

1、上海地区螺纹钢期现价差分析 

 8月15日 8月22日 变动 

RB1501收盘 3031 2986 ---- 

上海 3020 2960 ---- 

基差 89 74 -15 
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2、铁矿石期现价差分析 

 8月15日 8月22日 变动 

I1501收盘 666 643 ---- 

连云港62.5%纽曼粉 640 620 ---- 

基差 24 25.5 +1.5 

二、基本面动态分析 

1、受消费淡季因素的影响，7月下旬粗钢产量小幅回落，但在利润较好的

刺激下，粗钢产量仍为高位水平。据中国钢铁工业协会最新统计数据显示，7月

下旬重点企业粗钢日产量175.69万吨，减量5.08万吨，旬环比下降2.81%。预

估全国粗钢日产量223.55万吨，旬环比减少1.75万吨，旬环比下降0.8%。 

旬度粗钢日均产量   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

2、重点钢铁企业库存上升 

据中国钢铁工业协会最新统计数据显示，8 月上旬重点企业粗钢日产量 18

1.99 万吨，增量 6.3 万吨，旬环比上涨 3.59%。在产量增长的同时，库存也出

现明显上市。8 月上旬重点钢铁企业库存 1456.88 万吨，旬环比增长 48.51 万

160.00

170.00

180.00

190.00

200.00

210.00

220.00

230.00

240.00

1月10日 4月10日 7月10日 10月10日

2011 2012 2013 2014



2014年8月11日星期一                                                                                                                                                               

 
5                风险提示：请务必仔细阅读第 10 页免责声明 

 

吨。这是由 8 月上旬消费淡季需求偏弱以及钢厂在利润较好的促使下维持相对

较高的生产水平所导致的。从目前钢厂的订单组织情况来看，今年钢厂订单情况

并不理想，在内需外需双双走弱的情况下，钢厂销售压力有所上升。 

重点钢厂库存量 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

3、社会库存继续下降  降幅环比收窄 

上周钢材社会库存延续了下降的趋势，但降幅环比收窄。根据我的钢铁网数

据，上周主要城市螺纹钢库存560.68万吨，周环比下降3.66万吨，热轧库存

287.32万吨，周环比下降1.82万吨，包括螺纹钢、线材、热轧、中板及冷轧五

个品种在内的总库存为1250.15万吨，周环比下降8.35万吨，此前四周下降均

值为14.46万吨。 
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钢材社会库存  钢材社会库存+重点钢铁企业库存 

  
数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    

3、据我的钢铁网调研，上周全国范围内样本钢厂高炉开工率91.57%，周

环比增长0.55，从规模分布来看，粗钢年在200-600万吨的中型钢厂及粗钢年

产量大于600万吨的大型钢厂开工率周环比均上升了0.67个百分点。 

 

全国 年粗钢产量≤200 年粗钢产量 200-600 年粗钢产量≥600 

本周 上周 变化 本周 上周 变化 本周 上周 变化 本周 上周 变化 

高炉开

工率 
91.57% 91.02% 0.55% 86.89% 86.89% 0.00% 87.09% 86.42% 0.67% 98.00% 97.33% 0.67% 

检修钢

厂（家） 
32 33 -1 11 11 0 16 17 -1 5 5 0 

盈利钢

厂 
79.75% 82.21% -2.46% 88.68% 88.68% 0.00% 82.61% 85.51% -2.90% 65.85% 68.29% -2.44% 

4、上周上周港口铁矿石库存转降为升，周上升13万吨至11080万吨。这是

港口铁矿石库存连降六周后首度上升。 
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港口铁矿石库存   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

5、据海关总署数据显示，今年前七个月累计进口铁矿石53960万吨，较去

年同期增长18%。同时，1-7月我国铁矿石产量累计84940万吨，同比增长9.21%。

而根据国家统计局数据，1-7月我国粗钢产量累计48076.08万吨，同比增长

2.67%。铁矿石供应增长远远大于粗钢产量增长，铁矿石供需矛盾仍然突出。 

月度铁矿石产量  月度铁矿石进口量 

 
 

数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    
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铁矿石产量、进口量及粗钢产量同比增速   

 

来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

 

三、 行情预测 

在铁矿石供需矛盾尖锐的背景下，矿价连续下跌，钢厂利润为近年来高点，

这极大的提振了钢厂的生产积极性。而下游房地产市场疲弱、基建投资增速同比

下行导致需求增长不明显，钢矿供需矛盾突出以及市场信心的低迷仍然是困扰钢

矿价格的主要因素。同时，虽然焦煤现货市场相对平稳，焦炭成交较为活跃，但

钢材价格弱势将限制煤焦的表现。 

操作上预计短期钢矿将维持弱势，等待市场信心的修复。 
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