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本周观点简述 

8月末铜价创下反弹新高的预期已经

落空，8月最后一周的交易市场以调整完

成。但这并不意味着未来价格走势将逐渐

趋弱，从消费的季节性角度上看，随着第

四季度的逐渐来临，市场的备货需求将从

9月开始逐渐增强。当然，大前提依然重

要，那就是中国为主的经济体宏观方面不

发生剧烈的波动。既然市场调整已经出

现，而从CFTC数据的跟踪上看上方的高点

已有望延伸，则多头继续持有的理由应继

续成立。价格调整后的再度上行走势或很

快重现。 

 

 

本周重点关注 

1、调整后重新上行的可能 

 

2、备库买入是否逐渐出现 

 

 

研究员：吴天民 
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上周盘面简述： 

上周铜价显著回落，周一LME市场因假日休市，周二开始的连续

三个交易日铜价持续回落，最低价探至6900美元附近，市场反弹后跟

进买盘不足导致价格快速回落。周五价格略有持稳，但上探7000美元

整数关口未果后略有回落报收。暑期临近结束的两周交易时间里，铜

价波幅较之前有所加大，显示投资者对未来价格走势分歧也在增加。 

图 1：LME 铜价日 K线图 

 

数据来源：博易 

 

基本面情况： 

  上周宏观方面相对淡静，特别是中国市场并未有重要经济数据

公布，美国市场公布的各项经济数据一如预期走强，推动美股创下历

史新高，但商品市场却并未受到多少利好刺激，美国经济走强预期之

下的美元走高导致商品市场略有承压。 

现货升水方面，LME市场现货合约相对三个月期升水先跌后涨，

价格初期调整过程中伴随价格回落而下降，之后开始启稳，但整体幅
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度依然较为温和，周五为29美元。沪铜现货相对三个月期升水则维持

在700元左右，价格调整过程中也一度有所走高，目前维持于近期正

常水平。 

CFTC数据方面，截止上周二的数据表明价格在过去反弹过程中多

头增仓与空头减仓幅度并不明显。近200美元的一个价格波动中，伴

随着仅仅是6000多手的净头寸波动，如果以此数据为参考，多头总持

仓量若回到7月中旬时的高位水平，则铜价将突破7500美元。这多少

表明市场对价格稳定的认可程度有所提升。 

库存方面，LME库存上周上升1825吨，8月合约交割后消费淡

季中LME库存出现持续小幅上升。注销仓单截止本周五为2.1万多吨，

注销仓单占总库存数低于15%。上海铜库存继续下降超过6000多吨，

进入8月之后库存持续第五周下降。 

 

                    图 2：上海期货交易所铜库存 

SHFE铜库存
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数据来源：SHFE 
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图 3：基金净头寸与铜价 

基金净头寸与铜价
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数据来源：CFTC 

 

 

价格展望与操作建议 

 

8月末铜价创下反弹新高的预期已经落空，8月最后一周的交易市

场以调整完成。但这并不意味着未来价格走势将逐渐趋弱，从消费的

季节性角度上看，随着第四季度的逐渐来临，市场的备货需求将从9

月开始逐渐增强。当然，大前提依然重要，那就是中国为主的经济体

宏观方面不发生剧烈的波动。既然市场调整已经出现，而从CFTC数据

的跟踪上看上方的高点已有望延伸，则多头继续持有的理由应继续成

立。价格调整后的再度上行走势或很快重现。 

操作上建议之前逢低介入的投机多头头寸持有。跟踪市场震荡反

弹后的走势来决定平仓点位。而内外两个市场价差结构发生逆转前，

反套头寸可继续移仓持有。 
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免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整

性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


