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本周观点简述 

 

经过一个多月的连续下跌，黑色品种连续

刷新上市以来新低，同时市场积累了大量空

头获利盘。虽然钢铁行业正在进入需求淡季，

基本面并无明显的改善，但周边市场的波动

及宏观政策的微小变化都极易引发空头获利

离场及多头抄底资金的进入，并造成期货价

格的大幅波动。 

回到基本面看，房地产弱势下行，且粗钢

产量连创性高，铁矿石港口库存连续增长，

无论从供需还是成本角度，钢价都将在中期

延续弱势。另一方面钢厂持续维持低原料库

存运营，铁矿石、焦炭平均库存水平均为低

位附近，后期值得关注的是一旦市场预期发

生改变，可能引发钢厂集中补库存并造成原

料价格恢复性上涨。 

操作方面，前期空单逢低减仓，空仓者观

望。 
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基本面情况： 

铁矿石 

 上周铁矿石价格弱势下行，周中成交一度改善。青岛

港62.5%纽曼粉685元/湿吨，周环比下跌20元。跌幅较上

周扩大。国产矿方面，河北大矿本周再度下调价格40元，预

示着国内矿山的悲观预期加剧以及以价换量的愿望，邯邢局

66%铁精粉干基不含税价格870元，周环比下跌40元。 

铁矿石现货价格 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             
 

Mysteel上周统计全国41个主要港口铁矿石库存总量

为11535万吨，环比上周增61万吨。其中澳矿5638万吨，

巴西2258万吨。 

5.18日当周澳洲、巴西、印度铁矿石发货总量1866.6

万吨，环比降122.7万吨。其中澳洲1217.7万吨降140.9万

吨；巴西620.8万吨增27.2万吨；印度28.1万吨降9万吨。

受到铁矿石价格连续下跌所影响，贸易商对铁矿石采购显得
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更为谨慎，导致进口量环比收窄。 

港口铁矿石库存继续增长  澳大利亚铁矿石发货量 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

根据MYSTEEL统计数据，5月9日-5月22日期间，钢

厂铁矿石库存进一步下降。具体来看，进口矿平均库存31

万吨，环比下降2万吨，可用天数为24天，环比下降1天。

国产矿平均库存为1.8万吨，周环比回升0.2万吨，可用天数

为7天，周环比下降2天。从数据来看，钢厂依然维持低库存

运行，对原料采取随用随买的态度，且库存进一步回落，为

近三年低位水平。 

进口矿库存水平及使用天数  国产矿库存水平及使用天数 

 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 
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上周MYSTEEL调查的163家钢厂，其中48家检修，

周环比上升1一家，高炉开工率88.67%，周环比增长0.41%。

唐山地区高炉开工率87.01%，周环比上升0.65个百分点。 

钢厂开工率 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

 

焦炭 

上周国内焦炭市场整体持稳，港口价格有所回落，个

别地区价格小幅上涨，而钢厂维持谨慎采购使得终端需求表

现低迷，钢价弱势下行影响了市场对煤焦价格的预期。天津

港准一级冶金焦1165，周环比下跌20元。 

焦炭期现价差 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            
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根据MYSTEEL统计数据，各地钢厂焦炭涨跌不一。

华北钢厂焦炭平均可用天数周环比下降0.4天至8.4天。华东

回落0.1天至19.3天。东北地区增加1.2天至13.6天。目前

钢厂焦炭库存水平依然不高。 

钢厂焦炭库存水平 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

港口库存方面，天津港283万吨，增1万吨；连云港40

万吨增4万吨；日照港30万吨，平目前三港口库存累计353

万吨。 

焦炭港口库存数据 

 

来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

从各地区焦化企业开工情况看，除山西地区有煤价走
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低而焦价略有上浮导致开工率显著提高外，其余各地区焦化

企业开工率环比基本持平。具体来看，西北地区焦化企业开

工率97%，环比上升4个百分点；华北地区78%，环比上升

2个百分点；东北地区61%，环比下降1个百分点；华中地

区91%，华北回落3个百分点。从规模来看，大、中型焦化

企业开工率分别为87%、74%，分别环比增长2个及1个百

分点。总体看，近期部分地区焦炭价格上涨对提振焦化企业

生产积极性起到了积极作用，如焦炭价格进一步走高，产能

利用率必然出现明显提高。 

焦化企业开工率  焦化企业开工率 

 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

焦煤 

国内炼焦煤市场整体延续平稳运行，大矿生产基本正

常，主流品种成交价格较为稳定。 

内蒙神华高硫品种受高库存压力再次下调挂牌价格，
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山西地区洗煤厂开工率较上周略低，仍有部分洗煤厂处于停

产状态，库存压力尚未得到持续缓解，出货较月初明显放缓。

青海地区开工率仍然较低，河南平顶山地区煤矿基本满负荷

生产，河北地区采购情况偏弱。 

根据Mystee对l50家样本钢厂炼焦煤统计，总库存

682.6万吨，环比降0.13%，平均可用18.1天，环比增1.4%。

对53家样本焦化厂炼焦煤统计结果显示，焦化厂总库存

354.8万吨，环比降1.5%，平均可用15.4天，环比降1.7%。 

钢厂焦煤库存  独立焦化厂焦煤库存 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 
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操作建议 
 

                        经过一个多月的连续下跌，黑色品种不断刷新上市以来

新低，同时市场积累了大量空头获利盘。虽然钢铁行业正在

进入需求淡季，基本面并无明显的改善，但周边市场的波动

及宏观政策的微小变化都极易引发空头获利离场及多头抄

底资金的进入，并造成期货价格的大幅波动。 

回到基本面看，房地产弱势下行，且粗钢产量连创性高，

铁矿石港口库存连续增长，无论从供需还是成本角度，钢材

价格都将在中期延续弱势。另一方面钢厂持续维持低原料库

存运营，铁矿石、焦炭平均库存水平均为低位附近，后期值

得关注的是一旦市场预期发生改变，可能引发钢厂集中补库

存并造成价格恢复性上涨。 

操作方面，前期空单逢低减仓，空仓者观望。 
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